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Zakladni okruhy prezentace dluhove sluzby
Vlastniho hl. m. Prahy (VHMP)

= \Vztahové schéma dluhové sluzby

= Dlouhodobé finan€éni zavazky VHMP

= Vyznamné aspekty dluhove sluzby HMP

= Pfedpoklad roku 2015 (dluh, uroky, jistiny)

= Rezervni fond, garance, rating




23,5 mid. K¢

33,0 mid. K€

Dluhova

sluzba
VHMP

Prijmy: RU 47,3 mid. Ké

Vydaje: RU 55,6 mid. Ké
(Planovany schodek ve vysi 8,3 mld.K¢
je kryt tfidou 8 — financovani




Stav a struktura dlouhodobych financnich
zavazki VHMP (v mil. K¢)

A. pfimy

» DLUH* 31.12.2011 | 31.12.2012 § 31.12.2013

30.6.2014

Diuhopisy

CELKEM 25817,7 30453,6 33394,4 33 000,6
B.. dluh® 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 30.6.2014
CELKEM

258177 | 304536 = 333944 "'330006
CELKEM 271179 35776,9 39 268,0 39 550,6

Poznamka 1: v ramci neprimého dluhu neni zohlednén MTM derivativnich transakci

Poznamka 2: zachycuje ,,ucetni zaznamy*, zavazky v EUR prepocteny kurzem 27,425 (k 31.12.2013)




Predpokladany vyvoj dlouhodobych financnich zavazku

k 31.12. daného roku do roku 2019 v mid. Ké — ,,pfimy dluh*
(,,status quo*“ + novy EIB uvér 2,5 mid. K¢)

Scénar variant vyvoje dluhu v mid.Kc
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2007 | 2008 | 2009 | 2010 {2 0112 012| 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
m Dluh stavajici 31,24(31,04|25,22|26,45|25,82|30,45(33,39(32,11|31,32| 30,3 |29,34|28,17|26,95
¥ Dluh stavajici + 2,5(31,24|31,04|25,22|26,45|25,82|30,45|33,39|34,61|33,82| 32,8 |31,84/30,67|29,45

Scénar vydoje stavu dlouhodobych finanénich zavazku vychazi ze splatkovych planu.
Naznacéena variantnost souvisi s moznosti mésta docerpat 2,5 mld.K¢ uvéru od EIB — Prague
Metro 1ll-B, uréeného na prodlouzeni metra A do Motola. Kromé prijeti dalSich cizich zdoju ¢€i
pripadnou predéasnou uhradou téchto zavazkii mize byt tento scénar ovlivnén i CZK/EUR
ménovym kurzem. Odvozeny ukazatel Zadluzenosti (dluh/bilanéni suma) je v porovnani s
ostatnimi statutarnimi mésty priameérny.



Foaranejm cHaraRferlshRy jeanoﬂlvycﬂ -
zavazku VHMP

VySe ro€ni Uhrady
jistiny v tis. CZK Typ aroc€eni
(cca)

Stav k 30.6.2014

v tis. CZK

| EIB for PVS - 50 mil. EUR | 377 605 | 156 941 |  EIB sazba | 1999 | 2017
| EIB metro 75 mil. EUR A | 893 010 | 160 812 | EIB sazba | 1999 | 2019
| EIB metro 75 mil. EUR B | 1 511 098 | 161 005 |  EIB sazba | 2003 | 2025
| EIB metro 80 mil. EUR | 2 097 997 | 110 421 |  EIB sazba | 2003 | 2033
| EIB infrastruktura 70 mil. EUR | 1 508 029 76 900 |  EIB sazba | 2003 | 2034
| EIB AFI - A | 1879 758 | 119 919 |  EIB sazba | 2004 | 2030
|EIBAFI-B | 5 748 300 | 294 785 |  EBIB sazba | 2010 | 2035
| EIB Metro llI-A *) | 8 500 000 | 346 939 |  EIB sazba | 2012 | 2042
EIB Metro Il B | I | I |

(smlouva podepsana, dosud necerpano)

Emise dluhopist z 2011 5 000 000 jednorézové 4, 250 % 2011 !

EUR dluhopis z 2013 (200 mil.EUR) 5 490 000 jednorazové 3,125 % (z EUR) 2013

"
i . *) EIB metro A — poéatek splaceni od roku 2018
I CELKEM l 33 005 795 **) Zdvazky v EUR pFepoéteny kurzem CZK/EUR k 30.6.2014



Ostatni
investori

10,5 moIdKé FIB
32% 225 mld.K&

NejvyznamnéjSi objem zavazku VHMP je vici EIB, tedy instituci vlastnéné vSemi 28
Clenskymi staty EU. | ostatni, tedy dluhopisové zavazky jsou rozprostreny mezi radu
jak lokalnich, tak i globalnich institucionalnich investoru. Z tohoto pohledu je tedy
minimalizovan pfimy vliv konkrétni banky ci instituce.




1999 EIB 50 mil. EUR Vodohospodarska infrastruktura

EIB 120 2003 . Rekonstrukce infrastruktury v disledku povodné
EIB 70 mil. EUR
2002
1999 EIB l.etapa 75 mil. EUR Vystavba trasy IV.C1 metra
EIB 150
2003 EIB 2.etapa 75 mil. EUR Vystavba trasy IV.C1 metra
EIB 80 2003 EIB 80 mil. EUR Iz?oeérzonstrukce metra v dusledku povodné ze srpna
2004 EIB AFlI -A 75 mil. EUR Vystavba Useku trasy metra IV.C2 (Ladvi - Letriany)
EIB AFI

2010 EIB AFlI -B 225 mil. EUR Vystavba Useku trasy metra IV.C2 (Ladvi - Letriany)

’ Délcj)l‘]li“pls l 2011 |5 mid.Ké emise dluhopist IRefinancovém’ lll. emise dluhopist (5 mid.K¢)

EIB Il A 2012 EIB Prazské metro lll - ProdlouZzeni trasy metra A

! EURZOdllguhopls l 2013 lEurobond 200 mil.EUR lStavba severozadpadniho useku Méstského okruhu



Vyvoj ,Zadluzenosti* VHMP (, status quo*)

Q

V grafu jsou hodnoty zadluZenosti kalkulovany upravenym postupem tedy (Uvery+dluhopisy)/bilancni suma
(jedna se o kalkulaci, ktera je ¢astecné odliSna od metodiky MF CR — monitoring hospodareni obci).

Zadluzenost
(cizi dlouhodobé zdroje/bilancni suma)
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° | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 2018 @ 2019 2020

- Zadluzenost| 13,8% | 13,2%  10,1% | 9,5% | 9,9% | 11,3%  12,0% 11,2% 10,7% 10,0% | 9,5% | 8,9% | 83% | 7,7%




Vyznamne aspekty vztahujici se k dlouhodobym
finanénim zavazkum VHMP

% Mezi roky 2009 az 2013 meésto uhradilo celkem cca 22 mld. KEé svych

dlouhodobych finanénich zavazki. V tomto objemu jsou zahrnuty zejména:
% 2013: 1.tranSe realizovana jako EMTN program z roku 2003 =170 mil.EUR
» 2011: komunalni dluhopis z roku 2001 =5 mld.K¢é
2010: jednorazoveé splatny uvér od Praha Finance B.V. = 3,75 mld.Ké
2009: eurodluhopis z roku 1999 = 200 mil.EUR
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% V €ervnu 2013 mésto realizovalo novou emisi 10Y dluhopisu v objemu
200 mil. EUR.

% V roce 2013 HMP docerpalo 2,5 mld. K€ tranSe EIB uvéru (celkovy objem
uvéru 8,5 mld. K¢), uréeného na prodlouzeni trasy metra A

% Mésto ma moznost vyuzit doposud necerpany EIB uvér, uréeny na
prodlouzeni trasy metra A, a to v objemu dalSich, dosud ne€erpanych 2,5
mid. Ké




Vyznamne aspekty vztahujici se
k obéznym finanénim aktivum VHMP

Posuzovani stavu a struktury obéznych finan€nich aktiv VHMP patfi z pohledu ratingovych
agentur k dlouhodobé vyrazné pozitivhé hodnocenym aspektim

Celkovy objem dlouhodobych finanénich zavazku i pres dil€i absolutni nartist castec¢né proporcné
klesa (zadluzenost).

V porovnani jak s ostatnimi statutarnimi meésty, tak pfri zohlednéni velikosti a ekonomické sily
Prahy jsou dlouhodobé finanéni zavazky meésta v ,rozumné“ vySi (pramérna zadluZzenost v
porovnani s ostatnimi mésty, vyrazné pod limitem MF CR)

Z rozpoctového pohledu je mésto schopno bezproblémové hradit své dlouhodobé finanéni
zavazky (dluhovou sluzbu), kdy vydaje na aroky a jistiny dosahuji cca 1,5 mld. Ké/rok (bez
jednorazoveé splatnych zavazka)

Na uhradu jednorazové splatnych zavazku hl. m. Prahy byl aktivovan fond, umoznujici snadnéjsi
Uhradu €asti téchto zavazku

Objem finanénich prostiredki VHMP se v prabéhu roku znaéné méni s ohledem na nelinearni vyvoj
prijma a vydaji mésta. Tuto skutecnost je treba zohlednit prostrednictvim dostate€né hotovostni
,rezervy" finanénich prostredkd pro harmonizaci Cash Flow

Ratingovou agenturou Standard & Poor’s ve 12/2013 bylo VHMP zvySeno hodnoceni o stupen,
tedy na AA-




Predpoklad pozadavku
Dluhové sluzby hl. m. Prahy na Rozpocet 2015 (v tis.Kc¢)

Predpokladané Predbézna kalkulace Zaokrouhleni
pozadavky DS pro (v tis.KE) . v
rok 2015 (tIS'Kc)

Uroky 675 921 700 000

Jistiny 795 189 795 189
CELKEM 1495 189

roce 2015

1Q 20Q 3Q

Poznamka: prognéza

sazby PRIBOR vychazi z
»2Aktualni progn6za CNB*
zverfejnéna 31.7.2014

Poznamka: stav k

31.12.2014 prepocitan
kurzem 28 CZK/EUR

3 , N Predpokladané
014 |SPlatky jistinv Predpokladané tiroky Groky v roce 2015

(pfepocet na CZK)

EIB for PVS - 50 mil. EUR 1469 578 156 942 2377
EIB metro 75 mil. EUR A 814773 170 000 1318
EIB metro 75 mil. EUR B 1430595 161 005 2314
EIB metro 80 mil. EUR 2042786 110 421 2998
EIB infrastruktura 70 mil. EUR 1469 578 76 901 2157
EIB AFI- A 1819 798 119 920 2944
EIB AFI-B 5748 300
EIB Metro ll-A *) 8500 000
EIB Metro Il B

9 298

29 049

8219 8 544 10 088 11 631

12 040

6 675
11 720
15 510
11 158
14 909
47 093

130 836
38 481

Emise dluhopist 5 mid.K¢& (2011) 5000 000 212 500 ] 0

212 500

EUR diuhopis 200 mil.EUR (2013) 5600 000 . 175 000 0
CELKEM 33895410 795 189| 57 644 273 497 251 926 92 855

675 921

Poznamka : vyse zavazku je zavisla na vyvoji CZK/EUR (200 mil.EUR dluhopis + 1.tran$e EIB 75 A)




Tvorba rozpoctové rezervy na dluhovou sluzbu
(na zavazky s jednorazovou splatnosti jistiny — dluhopisy dle RV)

Tvorba rozpoctové rezervy na dluhovou sluzbu

v mld.Kc
6,0
5,0
4,0
3,0
X0 s
e 3
o ’_-_| :_'.'_'.'_:'_:'_: r ___:_-_:::: r ¥ Sty ’_‘
2012 2013 2014 2015 2016 2017
[ Rezerva 0 0,5 0,5 0,7 0,6 0,6
1 Kumulované 0 0,5 1,0 1,7 2,3 2,9

V soucasné dobé VHMP ma v ramci svého zavazkového portfolia 5 mld.K¢ dluhopis splatny
v roce 2021 a 200 mil.EUR dluhopis splatny v roce 2023.

Zamérem navrzeného a rozpoétovym vyhledem schvaleného modelu je vytvoreni rezervy
odpovidajici cca 50 % objemu vesSkerych jednorazové splatnych zavazki. Tento pristup
umozni snadnéjsi reseni vlastni uhrady téchto zavazka s jednorazovou splatnosti jistiny.



Zaruky poskytnuté VHMP za , cizi* zavazky

Q ZHMP usnesenim ¢. 28/3 ze dne 20.6.2013 schvalilo garanci pro DPP do objemu 8 mld.
K¢ pro novy 10ti lety sménecny program (investicni program nakupu tramvajovych
vozidel Skoda 15T)

Dopravni podnik O Vyse sménecného zdvazku DPP byl tedy k 6/2014 ... .. 6 550 mil. K¢
hlavniho mésta Prahy

v' V. dubnu 2005 prijalo KCP avér ve vysi 700 mil. K¢ od KB. Aktualni rucitelské
prohlaSeni bylo schvéleno usnesenim ZHMP ¢.8/36 ze dne 23.6.2011.

VySe této zaruky Einilak :

v 12/2013... 148,6 mil. K¢

v 6/2014.....0,- mil. Ké (KCP zavazek uhradil)

KONGRESOVE CENTRUM
PRAHA




STANDARD
&POOR’S

Standard & Poor’s

| AA-/stable /A-1+
| (zvyseni o stupeii)
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